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Osakeyhtion velkojiensuojan selventiminen ja suojamenettelyiden
helpottaminen

Tasetesti

OYL 13:5 § (30.12.2015/1622) Jaettava maara

Jollei yhtion maksukykya koskevasta 2 §:std muuta johdu, yhtié saa jakaa vapaan oman
pddoman, josta on vahennetty yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat varat seka
maard, joka on kehitysmenona merkitty taseeseen kirjanpitolain mukaisesti.

1. Nykyisen sddntelyn ongelmat

Tasetesti korostaa osakkeenomistajien ja velkojien valistd maksunsaantijdrjestystd seka
perustuu pohjimmiltaan ajatukseen osakeyhtion riittdvastd omasta pddomasta.
Kaytdnnossa kysymys on siitd, ettd velkojien saataville ja vieraalle padomalle on oltava
yhtién taseessa tdysi kate ennen kuin yhtion varoja voidaan jakaa osakkeenomistajille.
Julkisissa osakeyhtidissa tasetesti on yhtiooikeudellisen direktiivin nojalla pakollinen.
Yksityisten osakeyhtididen osalta tasetesti on kuitenkin kansallista sadntelya.

Tasetestid voidaan pitda Suomen osakeyhtidlain velkojiensuojamenettelyn kulmakivena.
Tasetesti on maksukykytestiin verrattuna kaavamainen testi osakeyhtion varojen
riittdvyydestd, ja siind on omat ongelmansa. Tasetesti ei kerro varojenjakovarasta
reaaliaikaisesti, silla tase osoittaa kdaytannossa puutteellisesti yhtion vakavaraisuutta ja
huonosti yhtion maksukykya. Voitonjaon enimmadaismaardn sitominen tasetestiin voi
osaltaan kannustaa muun muassa taseen arvostamiseen voitonjaon maksimointia
silmalla pitden Kirjanpitolaista poiketen.

Vakiintuneen tasetestin voidaan toisaalta katsoa tarjoavan verraten ymmarrettavan
tyokalun voitonjaon enimmaismadrdan osoittamiseen. Yhtidissd, joissa johdolla ei
useinkaan ole erityistd oikeudellista ja taloudellista osaamista, kaavamainen ja
suhteellisen helposti sovellettava varojenjakoon liittyvd Kkriteeri yksinkertaistaa
padtoksentekoa seka pienentda riskia velkojiensuojasadannosten rikkomisesta. Tasetestin
toteutus ja dokumentointi erikokoisissa osakeyhtidissa vaihtelee. Tasetesti saattaa olla
tulevaisuudessa toteutettavissa yha enenevassa maarin digitalisoidun taloushallinnon
jarjestelmien avulla. Tama ei kuitenkaan valttamatta edellyta sadantelymuutoksia.

Yhtena vaihtoehtona on, etta yksityisten osakeyhtididen osalta luovutaan jaottelusta
sidottuun ja vapaaseen pddomaan, ja tasetesti madrittelisi aina jakokelvottomat erat.
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Talloin tasetesti osoittaisi tosiasiassa jakokelpoiset varat, ja maksukykytesti kyseisen
hetken jakovaran.

Toinen vaihtoehto on, ettd osakeyhtidlain velkojiensuojajarjestelma rakennetaan joko
yksityisten osakeyhtididen osalta tai ainakin mikroyhtididen (KPL) osalta yksistddn
selkeytetyn maksukykytestin varaan. Talléin on arvioitava, onko toimivan
velkojiensuojajarjestelman ytimen oltava edelleen sekd tase- ettd maksukykytestiin
pohjautuva. Keskeinen tarkasteltava kysymys on, voitaisiinko maksukykytestiin
pohjautuvassa mallissa yhtion varoja jakaa yli oman padoman, mikali yhti6 ei tule jaon
seurauksena ldhitulevaisuudessa maksukyvyttomaksi. Tassa yhteydessa on tarkasteltava
tasetestistd luopumisen hyotyja (yhtididen hallinnollisen taakan vdhentyminen)
suhteessa velkojiensuojan mahdolliseen heikkenemiseen.

2. Vertailumaiden sidntely

Tasetesti on poikkeuksetta edellytys varojenjaolle kaikissa vertailumaissa sekd julkisten
ettd yksityisten osakeyhtiéiden osalta. Tasetesti my0s ymmarretddn kaikissa
vertailumaissa samalla tavoin. Varoina pidetddn yhtion nettovarallisuutta -
tilikauden voitto, siirtyvat voitot ja jakokelpoiset rahastot vahennettyna siirtyvilla
tappioilla ja jakokelvottomiin rahastoihin kirjatuilla varoilla. Vertailumaiden
sdannokset vastaavat yhtidoikeudellisen direktiivin 56 artiklan sadntelya. Joissain
maissa on eridvid ndkemyksid realisoituneen voiton madrittelemisesta tai
realisoitumattoman mutta tiedossa olevan tappion huomioimisesta (Yhdistynyt
kuningaskunta). Namad ongelmat liittyvat kuitenkin enemman kirjanpitotekniikkaan.
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